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On behalf of Deutsche Telekom, we wish to respond to a number of allegations raised by
Senator Hollings and Representative Dingell in their March 6, 2001 letter to you. Specifically,
their letter mischaracterizes the significance of the remarks by German Chancellor Schroeder and
German Finance Minister Eichel regarding Deutsche Telekom and its CEO Ron Sommer.

Chancellor Schroeder's remarks were made in a dialogue with members of Germany's
opposition parties. Contrary to the implications in the letter, the Chancellor in fact reaffirmed
the independence ofDT's decisionmaking and the German Government's commitment to
preserving that independence: "Deutsche Telekom isn't controlled by the government. . .. It is a
private company. It has a supervisory board that decides personnel issues. The government
should stay out of that." Wall Street Journal - Europe, Feb. 28, 2001. These statements in no
way support the allegation that DT is controlled by the German government.

German Finance Minister Eichel reinforced Chancellor Schroeder's position in a
subsequent interview. Sharply criticizing the opposition's interventionist impulse and its calls for
Sommer's resignation, Eichel reaffirmed the government's reliance on the market as the proper
instrument for resolving the future of DT and of other telecommunications carriers in the current
European market. Thus, the argument that this dialogue evidences "operational control" ofDT
by the German government also is entirely without merit. Furthermore, Chancellor Schroeder's
comments about DT's "undervalued" stock and the government's confidence in Dr. Sommer
signify a concern for economic stability and prudent economic policy, but this concern does not
equate to evidence of control of DT. (We enclose news accounts of both officials' statements.)



The remainder of the March 6 letter essentially restates assertions raised earlier in
Senator Hollings' Comments in this proceeding. Since we have already demonstrated in our
applications and Reply Comments that none of these assertions, individually or collectively, can
support the claim that the German government exercises operational control over DT, we shall
not revisit them here.

Sincerely,

John H. Harwood II
WILMER, CUTLER & PICKERING
2445 M Street, N.W.
Washington, D.C. 20037
(202) 663-6000

Counselfor Deutsche Telekom AG

Enclosure

cc: attached service list
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Deutsche Telekom Faces Shareholder Rage

Investors' Lawsuit Charges Company With Fraud
By William Boston

Staff Reporter

Corrections & Amplifications

DEUTSCHE TELEKOM AG hasn't been officially charged by prosecutors in
Germany on allegations ofviolating corporate law. Prosecutors in six
German cities are investigating whether to file charges against the
company based on a lawsuit filed by private investors. A story in
Wednesday's edition incorrectly stated that prosecutors had joined the
lawsuit.
(WSJE -- March 1, 2001)
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BONN -- Even as Deutsche Telekom AG's chief executive goes on the offensive against his critics, disgruntled
shareholders are seeking damages for losses incurred by the sharp fall in the German phone company's stock
price.

A group of 11 Deutsche Telekom shareholders filed a lawsuit against the company's management, naming CEO
Ron Sommer personally in a five-page document outlining the allegations. The suit was filed by the
shareholders' attorneys, Jens-Peter Gieschen and Hans-Joachim Wiebe, and prosecutors in six German cities,
including Bonn, where Deutsche Telekom is registered. The lawsuit alleges that Deutsche Telekom engaged in
investment fraud, that it violated German stock-corporation law by making false statements in a prospectus
published ahead of a share issue last year, and that management misrepresented the company's financial
situation.

A spokesman for Deutsche Telekom said the allegations have no basis in fact. "Our balance sheets were correct
and were audited by experts. We emphasize that we have always presented a correct balance sheet and
prospectus," said the company spokesman, Hans Ehnert.

Public prosecutors in Bonn confirmed the filing of the lawsuit. They added that a preliminary investigation
would be launched to determine whether grounds exist to file formal charges. The prosecutors declined to
comment further.

The lawsuit is the latest twist in a story that currently dominates the German media and has led to erratic
swings in the company's share price over the past week. Unconfirmed media reports have said the German
government, which owns 58% of Deutsche Telekom's shares, is seeking a successor to Mr. Sommer. However,
Chancellor Gerhard Schroeder came out in support of the Deutsche Telekom CEO over the weekend.

"Deutsche Telekom isn't controlled by the government," Mr. Schroeder said. "It is a private company. It has a
supervisory board that decides personnel issues. The government should stay out of that."

Mr. Schroeder added that the government holds "great confidence" in Deutsche Telekom's board and in Mr.
Sommer.

~e~~che ~elekom's stock price has fallen 56% since June, when the government sold shares in the company to
mdlVldual mvestors for 62 euros each, and Mr. Sommer has gone from being a darling of German shareholders
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to being a scapegoat over the same time. Shares in Deutsche Telekom, boosted by the government's support for
Mr. Sommer, rose 2.1%, or 55 European cents, to 27 euros each on Tuesday.

Mr. Sommer retains solid support from the company's supervisory board, say people familiar with the matter.
Although he has done little over the past few days to address international investors, he has maintained a
presence in the German media. In a Tuesday interview on German public-television channel ZDF, Mr. Sommer
denied that he might resign. "It weighs on me very much when the share price is at the level where it is now, but
that isn't a Deutsche Telekom problem. The whole industry has suffered in recent months," he said. Mr.
Sommer shrugged off the investors' lawsuit, saying: "I am taking the complaint very calmly."

Deutsche Telekom, which is struggling with rising debt from investment in mobile-phone networks and the
company's planned acquisition ofVoiceStream Wireless Corp., received more bad news on Tuesday. Standard &
Poor's Ratings Group said it put Deutsche Telekom's debt on "credit watch with negative implications." The
rating follows statements by Mr. Sommer that a planned listing of its mobile-phone business might not happen
this year and won't be carried out until after the VoiceStream acquisition is completed.

Although not unprecedented, lawsuits such as one facing Deutsche Telekom rarely occur in Germany. The
charges demonstrate just how far the country's new equity culture has come. In the not-too-distant past, a
transgression such as insider trading wasn't even a crime, and companies arrogantly paid little heed to the
demands of their shareholders. The pressure on corporate titans such as Mr. Sommer and DaimlerChrysler AG
Chairman Juergen Schrempp to deliver on promises show that shareholders have gained substantial power in
the past few years.

Ironically, it was Deutsche Telekom's listing on the stock exchange in 1996 that became the watershed event in
sparking a massive move by conservative German savers into stocks. At the time, only 6% of Germans owned
stocks. That number has more than doubled since, and most observers give Mr. Sommer a large part of the
credit. But some investors now wonder whether Deutsche Telekom hasn't taken the hype a bit too far.

The lawsuit filed on Tuesday alleges that when Deutsche Telekom sold stock to individual investors at a price of
62 euros a share in June, the company painted too rosy a picture of its business prospects and knew about items
in its balance sheet that would lead to a weakening of the share price. The lawsuit was sparked by the company's
announcement earlier this month that it will take a $1.4 billion (1.53 billion euro) write-down on real-estate
assets and reduce a preliminary 2000 profit estimate by 20%.

"False promises raise false hopes," said Jens-Peter Gieschen, one of the lawyers representing the claim. "We
expect to win."

Mr. Ehnert, the Deutsche Telekom spokesman, said the company made no false promises. Although the
valuation of the company's real estate has been disputed for several years, Deutsche Telekom only discovered
on Feb. 8 that it would need to correct the valuation of those assets, he said. Last year, Mr. Ehnert said,
Deutsche Telekom commissioned Jones Lang Lasalle Inc. to determine the current value of "all real-estate
properties larger than 500 square meters."

The company received an interim result of that study on Feb. 8 and immediately informed investors about the
write-down, he said, adding that a further write-down could be required when the final results of the study are
completed.

Deutsche Telekom made no mention of a possible write-down on its real estate when it issued preliminary,
unaudited results for 2000 on Jan. 23. Mr. Ehnert said the company had no knowledge at that time that a write­
down would be necessary.

Since last year, German prosecutors have been investigating whether grounds exist to charge Deutsche Telekom
management with investment fraud and false statements in its balance sheet for the way in which the company
values its real estate. Bonn prosecutors said on Tuesday that the investigation is still under way.

---- INDEX REFERENCES ----

COMPANY (TICKER): Deutsche Telekom Ag (Ads); Deutsche Telekom Ag (DT G.DTL)
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Finanzminister Hans Eichel tiber die Deutsche Telekom,
Haushaltssorgen und mehr Kindergeld

HIHE I VERTRIEB

:: lhr Depot
:: Analystenstimmen

. '

d. tell

i

Erscheinungsdatum:

II Druckversion

iii Artikel versenden

II Leserbrief

!I Tagesinhalt 04.02

Ressort:
Channel:

on/iDe

WELT am SONNTAG: Herr Eichel, Sie
kampfen in diesem Jahr mit einem
Haushaltsloch, das fUnf Milliarden
Mark betragen konnte. Droht eine
Haushaltssperre?

Hans Eichel: Wir stehen erst ganz am
Anfang des Jahres. Der Steuereingang
im vergangenen Jahr war deutlich
schlechter, als die November-

F
· .. H E' h I Steuerschatzung vermuten lieB.tnanzmtnlster ans Ie e

(SPO) Foto: dpa Welche Risiken daraus abzuleiten
sind, werden wir spater bewerten. Wir

werden erst mit der Mai-Steuerschatzung verUisslichere
Aussagen uber die Situation auf der Einnahmeseite fUr 2001
haben. Dazu zahlt auch eine Aussage uber die Entwicklung der
Mineralolsteuer. Auf der Ausgabenseite ist bisher, etwa durch
die BSE-Krise, noch nicht absehbar, welche Kosten auf uns
zukommen.

"Die Telekom ist solide"

Dienstag, 13. Miirz 2001
Berlin, 17:02 Uhr
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WELT am SONNTAG: Auch die Krise bei derTelekom AG
konnte Ihren Haushalt auf lange Sicht belasten. Macht Ihnen
das Sorge?

Eichel: In der langfristigen Sicht sind theoretisch viele Dinge
moglich, praktisch glaube ich das weniger.
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WELT am SONNTAG: Der Bund muss aber uber
Privatisierungserlose auch die Pensionskassen fUr Post- und
Telekom-Bedienstete fUllen. Wie wollen Sie das beim
derzeitigen Kurs bewerkstelligen?
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Eichel: Es geht ja wieder aufwarts beim Kurs der Telekom.
Wenn wir mittelfristig einen wirklichen Kursverfall hatten, wOrde
mir das Sorgen machen. FOr dieses Jahr aber haben wir
vorgesorgt, denn man kann nie sicher sein, punktgenau die
Privatisierungserlose zu erzielen, die man fOr die
PostunterstOtzungskassen benotigt.

WELT am SONNTAG: Und wann werden Sie nun das nachste
Mal Telekom-Aktien verkaufen?

Eichel: Das ware reine Spekulation. In diesem Jahr ist ohnehin
nichts vorgesehen.

WELT am SONNTAG: Wenn die Anteile des Bundes an einen
privaten Investor Obergingen, konnte der mehr fOr den
Shareholder Value tun?

Eichel: Wir wollen die Telekom ja vollstandig privatisieren. Wir
werden Schritt um Schritt unsere Anteile an die Borse bringen,
aber nicht an groBe institutionelle Anleger, sondern breit
gestreut. Denn wir wollen nicht, dass die Telekom nur aus einer
Hand bestimmt wird.

WELT am SONNTAG: Das Thema Familienforderung wird fOr
den Haushalt 2002 entscheidend sein, denn die Regierung
muss noch Vorgaben des Bundesverfassungsgerichts zum
Familienlastenausgleich erfGllen. 5,7 Milliarden Mark wollen Sie
fOr Familien zur Verfugung stellen. Was machen Sie damit?

Eichel: Ais Finanzminister rede ich Ober das Geld erst, wenn wir
die Entscheidungen zum Haushalt 2002 treffen. Klar ist aber,
dass die Familienpolitik fOr uns ganz oben ansteht. Wir haben in
dieser Wahlperiode das Kindergeld schon um insgesamt 50
Mark fOr das erste und zweite Kind erhoht. Und diesen Weg
werden wir weitergehen, wenn es moglich ist.

WELT am SONNTAG: Das heiBt, Sie beugen sich der
Forderung der Koalition, das Kindergeld im nachsten Jahr um
30 Mark zu erhOhen?

Eichel: Ich muss mich nicht beugen, denn das Wohl der
Familien liegt mir am Herzen. Aber als Finanzminister muss ich
mit solchen AuBerungen vorsichtig sein, bevor ich die
Finanzlage kenne.

WELT am SONNTAG: Die 30 Mark haben sich in den Kopfen
der Menschen doch schon festgesetzt. Und im nachsten Jahr
wird gewahlt ...

Eichel: ... niemandem ist aber geholfen, wenn man das auf
Pump finanziert. Darin liegt Obrigens auch die Unredlichkeit
dessen, was CDU und CSU fordern, namlich ein Familiengeld
von 1200 Mark. 1m Maximum bedeutet das namlich 230
Milliarden Mark an Mehrausgaben.

WELT am SONNTAG: Haben Sie denn uberhaupt Geld, um die
Betreuungsmoglichkeiten fur Kinder zu verbessern, wie es Ihre
Kabinettskollegin Frau Bergmann fordert?

http://www.welt.de/daten/2oo1/03/04/0304wi226919.htx 3/13/2001



Eichel: Das ist zunachst einmal die Aufgabe von Landern und
Kommunen. Der entscheidende Punkt ist: Wir mussen Frauen
und Mannern gleiche Chancen geben, Beruf und Familie
vereinbar zu machen.

WELT am SONNTAG: Muss auch die Privatwirtschaft mehr in
die Ptlicht treten, mussen Unternehmen einen Kinderhort
anbieten?

Eichel: Dazu sage ich ausdrucklich Ja. Das sollten viele
Unternehmen machen, denn das Iiegt auch in ihrem Interesse.
Ob das nun Betriebskindergarten sind, oder ob Unternehmen
die Kinderbetreuung in ihrem Stadtteil ordentlich fordern, damit
die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter dort ihre Kinder betreut
wissen - da sind viele Moglichkeiten des Engagements denkbar.

WELT am SONNTAG: AuBer der Familienpolitik ist derzeit auch
die Okosteuer Thema in der Koalition. Ware deren
Lenkungswirkung groBer, wenn die Einnahmen nicht in die
maroden Rentenkassen flossen, sondern direkt in okologische
Projekte?

Eichel: Sie spielen auf eine Forderung der GrOnen an. Ich muss
zugeben, dass das zumindest besser vermittelbar ware. Aber
fur den Arbeitsmarkt ist es derzeit richtig und wichtig, dass die
Rentenversicherungsbeitrage gesenkt werden.

WELT am SONNTAG: Soli die Erhohung der Okosteuer dann
auch nach dem Jahr 2003 weiterlaufen?

Eichel: DarOber mOssen wir jetzt nicht diskutieren. Wir haben
festgelegt, was bis 2003 geschieht, uber alles andere wird
rechtzeitig entschieden. Die Belastungsgrenze von Autofahrern
wird man sicher berucksichtigen mussen.

WELT am SONNTAG: 1m Jahr 2006 wollen Sie erstmals einen
ausgeglichenen Haushalt vorlagen. WofUr bleibt danach Geld
uber?

Eichel: Dann fangt der Schuldenabbau ja erst an, bis dahin
konnen wir lediglich die Zinsbelastung im Haushalt
zuruckfOhren. Der Abbau der Staatsschulden bedeutet,
Zinsausgaben zu sparen, die man fOr Zukunftsinvestitionen
einsetzen kann. Erst dann wird man auch wieder uber
Steuersenkungen reden kOnnen.

WELT am SONNTAG: Die Finanz-ausschuss-Vorsitzende,
Christine Scheel, willlhr Ministerium bit-ten, Ober die Situation
der Telekom zu berichten. Was werden Sie sagen?

Eichel: Ich rate dringend dazu, die Verantwortung dort zu
lassen, wo sie hingehOrt. Die Telekom hat zwei verantwortliche
Gremien: den Vorstand und den Aufsichtsrat, und die tun ihre
Pflicht. Wir haben es hier mit einer Aktiengesellschaft zu tun und
nicht mit Bundesvermogen.

htto://www.welt.de/daten/2001/03/04/0304wi226919.htx 111112001



WELT am SONNTAG: Noch aber steckt die Telekom mit dem
Bund als Hauptaktionar in einer Sonderrolle: Sie ist das einzige
Unternehmen, bei dem die Opposition den Rucktritt seines
Vorstandschefs fordert ...

Eichel: ... was v611ig unangebracht ist. Die Opposition
argumentiert unredlich. Sie brustet sich damit, dass sie die
Telekom-Privatisierung eingeleitet hat. Jetzt will sie dirigistisch
eingreifen. So geht das nicht.

WELT am SONNTAG: Haben Sie bei der derzeitigen Situation
der Telekom Sorge, dass die nachste Dividendenzahlung
ausfallen k6nnte?

Eichel: Den Finanzminister wurde das natOrlich nicht freuen.
Man muss aber respektieren, dass ein Unternehmen auch
Phasen hat, in denen es in hohem Umfang investieren muss,
damit es profitabel und stark wird. Und die neue
Mobilfunktechnik UMTS ist eine solche Situation, in der das
Unternehmen sehr viel investieren muss, um als einer der
GroBen in diesem Bereich mitzuspielen.

WELT am SONNTAG: Hat die Versteigerung der UMTS­
Lizenzen doch den Telekom-Kurs gedrOckt?

Eichel: Die Vorinvestitionen fOr UMTS belasten die Bilanzen
samtlicher Telekommunikationsunternehmen, das gilt nicht nur
fUr die Telekom. Das war aber keine Frage des Verfahrens. Der
Meistbietende bekommt den Zuschlag - so ist das eben in der
Marktwirtschaft.

WELT am SONNTAG: Wie lautet denn Ihre Prognose fUr den
kOnftigen Telekomkurs?

Eichel: Das muss der Markt entscheiden. Ich sage nur, dass die
Telekom ein solides, werthaltiges Unternehmen ist.

Das Gesprach Whrte Cornelia Schmergal.
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